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管理層討論及分析

截至二零一二年六月三十日止六個月（「回顧期內」），儘管自二零一一年開始，中華人民共和國（「中國」）面對嚴峻的經濟環
境，包括但不限於信貸緊縮、經濟增長勢頭放緩及全球商品價格起伏不定，惟中國三江精細化工有限公司（「本公司」）及其
附屬公司（「本集團」）較二零一一年同期成功維持穩定毛利率及穩定純利率，及透過增加環氧乙烷（「環氧乙烷」）產能保持本
集團之增長，以維持及進一步加強本集團作為中國最大私營環氧乙烷製造廠商及供貨商的優勢。

於二零一二年上半年，本集團收益較二零一一年同期之收益約人民幣894.4百萬元增長約21.4%至約人民幣1,085.5百萬
元，收益增長主要由於第三期環氧乙烷生產設施首個全年運營所帶來的影響，以致環氧乙烷銷量增加約38.1%。截至二零
一二年六月三十日止六個月，股東應佔純利及每股基本盈利分別為約人民幣202.5百萬元及約人民幣20.19分，較去年同期
分別上升約28.0%及30.4%。

雖然本公司董事會（「董事會」）承諾在可見將來維持每年的派息率為30%，但鑒於預期二零一二年下半年將就興建第四期環
氧乙烷生產設施支付資本開支約人民幣221.4百萬元，故董事會概無宣派截至二零一二年六月三十日止六個月之中期股息
（二零一一年：每股5.5港仙），該生產設施的設計年度產能將為約100,000公噸（「公噸」）環氧乙烷。董事會將就截至二零
一二年十二月三十一日止年度建議派發不少於派息率30%的末期股息。

業務回顧及展望
三江湖石第一期環氧乙烷生產設施的最新情況
本集團正為三江湖石化工有限公司（「三江湖石」）（本集團於二零一零年按50：50基準與獨立第三方湖南石油化學株式會社
（「湖南石化」）成立的一家中外合營公司，其為本集團有效貢獻設計年度環氧乙烷產能50,000公噸）的第一期環氧乙烷生產
設施（「合營公司第一期環氧乙烷生產設施」）進行最後階段的建設，並預期該生產線將可於二零一二年九月底前以滿負荷狀
態作商業運營。於合營公司第一期環氧乙烷生產設施預計投產後，本集團環氧乙烷總設計年度產能將由180,000公噸增加
27.8%至230,000公噸。由於在施工期間內天氣情況不穩定及重要組件延遲送運，引致生產線建設延遲約二個半月。本集
團預期合營公司第一期環氧乙烷生產設施將於二零一二年下半年貢獻約13,500公噸環氧乙烷生產╱銷售，較原先估計少約
9,500公噸。

所有經合營公司第一期環氧乙烷生產設施生產的環氧乙烷已計劃好按市埸價供應湖南石化的中國業務。湖南石化的中國業
務於本集團現行生產廠房所在地中國浙江省乍浦經濟開發區建設一條生產環氧乙烷下游產品的生產線。本集團於二零一二
年上半年向三江湖石注資人民幣25.2百萬元，預期於可見將來不會進一步注資。



3

管理層討論及分析

業務回顧及展望（續）
即將增加的環氧乙烷產能－第四期環氧乙烷生產設施
本集團第四期環氧乙烷生產設施也正處於最後建設階段，該等生產設施的設計年度產能約為100,000公噸環氧乙烷，並預
期該生產線將可於二零一二年十二月底前以滿負荷狀態作商業運營。預計在合營公司第一期環氧乙烷生產設施及第四期環
氧乙烷生產設施投產後，環氧乙烷總設計年度產能將於二零一二年底前由現在的總設計年度產能180,000公噸提升約80%

至總設計年度產能330,000公噸。本集團預計環氧乙烷實際產能將由二零一二年約213,500公噸增加約68.6%至二零一三年
約360,000公噸。

本集團已於二零一二年上半年為興建第四期環氧乙烷生產設施作出人民幣138.6百萬元資本開支，並將分別於二零一二年下
半年及二零一三年再動用約人民幣221.4百萬元及人民幣40.0百萬元作資本開支。第四期環氧乙烷生產設施預期將於自其商
業運營第一日起三個月內產生約人民幣250.0百萬元經營現金流入，預期經營現金流入主要由於環氧乙烷客戶採用款到發貨
的條款及須於發貨前預先付款及原材料供貨商則採用90日信用狀條款。鑒於之前所述預期資本開支要求至預期經營現金流
入有約七個月的時間差，董事會認為本集團將可透過延遲派發截至二零一二年六月三十日止六個月的股息而受惠於節省融
資成本及更佳的內部資源管理。董事會將就截至二零一二年十二月三十一日止年度建議派發不少於派息率30%的末期股息。

新一輪環氧乙烷產能增加－第五期環氧乙烷╱乙二醇生產設施
本集團現正計劃興建第五期環氧乙烷╱乙二醇生產設施，該設施位於海鹽經濟開發區，即毗連我們於中國浙江省乍浦經
濟開發區的現行生產廠房所在地的另一個經濟開發區。本集團將為第五期環氧乙烷╱乙二醇生產設施使用及購買Scientif ic 

Design Company Inc.（「SD公司」）的生產技術，SD公司同為第一期至第四期環氧乙烷生產設施的生產技術供貨商。根據第
一期至第四期環氧乙烷生產技術，環氧乙烷為主要產品，而乙二醇（「乙二醇」）則為副產品，換言之，第一期至第四期環氧
乙烷生產設施只可生產工業級乙二醇，即就質量及市場售價而言，較滌綸級乙二醇次一級。

本集團已決定為第五期環氧乙烷╱乙二醇生產設施使用及購買SD公司提供的更先進生產技術。該技術可在環氧乙烷的生產
產能和乙二醇的生產產能之間作某程度的轉換，繼而使本集團可更靈活地因應環氧乙烷、乙二醇及AEO表面活性劑的市況
調整本集團的產品組合。此外，在上述生產技術下，環氧乙烷及乙二醇均為主要產品，而乙二醇產品質量可達到滌綸級。
第五期環氧乙烷╱乙二醇生產設施的預期產量按年度產能基準計算將介乎：1)環氧乙烷最高產量240,000公噸及乙二醇最低
產量130,000公噸；及2)環氧乙烷最低產量100,000公噸及乙二醇最高產量250,000公噸之間。再者，第五期環氧乙烷╱乙
二醇生產設施備有乙二醇再加工功能，可將工業級乙二醇轉化為滌綸級乙二醇。本集團預期通過將第一期至第四期環氧乙
烷生產設施所產出的工業級乙二醇再加工到滌綸級乙二醇可額外獲利約人民幣15.0百萬元。

本集團預期於二零一三年第一季度開始興建第五期環氧乙烷╱乙二醇生產設施工程，並於二零一四年底投入商業運作。第
五期環氧乙烷╱乙二醇生產設施資本開支總額預期為人民幣13億元，該設施將透過銀行融資及集團內部資源撥付。
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業務回顧及展望（續）
上游產業發展－甲醇制烯烴生產設施
本集團於二零一二年五月三十一日訂立一個關連交易，以代價人民幣108.5百萬元收購浙江興興新能源科技有限公司（「興
興」）75%股本權益，興興為一間於中國成立的有限公司。興興主要從事以甲醇制烯烴技術（「MTO技術」）（即甲醇制烯烴生
產技術及相關輔助技術）將甲醇作為原材料來生產乙烯及丙烯。興興於二零一一年購買甲醇制烯烴技術及相關輔助技術的使
用權。該關連收購交易已於二零一二年六月二十八日舉行的股東特別大會，獲獨立股東批准並通過為普通決議案。本集團
預期該收購將於二零一二年九月完成。

興興將以上述於二零一一年收購的技術，以興建甲醇制烯烴生產設施。該生產設施設計年度產能為約300,000公噸乙烯及
約390,000公噸丙烯。目前，本集團透過近100%海外採購乙烯（環氧乙烷主要原材料）以滿足環氧乙烷生產需要。於二零
一四年年底，在第五期環氧乙烷╱乙二醇生產設施投入商業運營後，本集團預計其每年乙烯耗用量將增加至約420,000公
噸乙烯，較於本報告日期耗用量增加165%或261,600公噸。鑒於預計於二零一四年將從海外大量採購乙烯，本集團預計
將面臨乙烯價格大幅波動以及乙烯供應不穩定的風險，而本集團旨在透過收購興興，成功取得MTO技術及相關輔助技術以
實現縱向整合，此舉有助本集團以較合理及可控的材料成本確保乙烯的長期供應，繼而支持本集團環氧乙烷產能的擴充計
劃。此外，本集團亦旨在借開發丙烯下游產品多元化發展集團業務及產品。本集團認為，當二零一四年年末第五期環氧乙
烷╱乙二醇生產設施投產後，開發丙烯下游產品將為本集團帶來額外收益來源，並將成為本集團二零一五年及往後業績之
主要推動力。

於本報告日期，興興已就興建甲醇制烯烴生產設施獲取一切所需批准及牌照。本集團預期甲醇制烯烴生產設施將於二零
一二年十月開始興建，並於二零一四年年末投入商業運營。預期甲醇制烯烴生產設施之資本開支為人民幣22億元，該設施
將透過銀行融資及集團內部資源撥付。

本集團已取得多間銀行數個有關第五期環氧乙烷╱乙二醇生產設施及甲醇制烯烴生產設施的信貸安排承諾，總額約為人民
幣26億元。儘管本集團將為第五期環氧乙烷╱乙二醇生產設施及甲醇制烯烴生產設施動用大量資本開支，本集團能維持負
債比率（以計息銀行借貸總額對資產總值百份比計算（管理層認為，由於本集團將於未來數年迅速擴展多項生產設施，且由
生產設施興建至自該等設施產生溢利及收益有大約兩年的時間差，故該比率與按計息銀行借貸總額對權益總額百分比為基
準的計算方法更佳））不多於66.7%。
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財務回顧
收益
截至二零一二年六月三十日止六個月（「中期」）的收益約為人民幣1,085.5百萬元，較二零一一年同期的收益約人民幣894.4

百萬元增加約21.4%。收益增加主要由於第三期環氧乙烷生產設施首個全年運營所帶來的影響，以致環氧乙烷銷量增加
38.1%。

於各回顧期間內，按產品、銷量、平均售價及毛利率劃分的本公司主要產品收益分析載列如下：

截至
二零一二年
六月三十日
止六個月

所佔收益
百分比

截至
二零一一年
六月三十日
止六個月

所佔收益
百分比

變動
+/(-)      

收益（人民幣千元）
環氧乙烷 945,625 87% 750,379 84% 26.0%

表面活性劑 61,881 6% 74,114 8% –16.5%

表面活性劑加工服務 12,384 1% 7,386 1% 67.7%

其他 65,632 6% 62,561 7% 4.9%      

1,085,522 100% 894,440 100% 21.4%      

銷量（公噸）
環氧乙烷 97,562 70,660 38.1%

表面活性劑 5,452 4,944 10.3%

表面活性劑加工服務 28,692 16,771 71.1%

平均售價（每公噸人民幣）
環氧乙烷 9,693 10,620 –8.7%

表面活性劑 11,350 14,991 –24.3%

表面活性劑加工服務 432 440 –2.0%

毛利率（%）
環氧乙烷 20.6% 19.6% 1.0%

表面活性劑 16.1% 18.6% –2.5%

表面活性劑加工服務 46.4% 47.0% –0.6%
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財務回顧（續）
收益（續）
環氧乙烷銷售
環氧乙烷於二零一二年六月三十日及於二零一一年六月三十日的總設計年度產能均為每年180,000公噸，而於截至二零
一二年六月三十日止及截至二零一一年六月三十日止六個月的加權平均總設計年度產能分別每年180,000公噸及每年
156,000公噸。

於回顧期內，環氧乙烷銷售收益為人民幣945.6百萬元，較二零一一年同期增加約26.0%。環氧乙烷收益增加主要歸因於回
顧期內第三期環氧乙烷生產設施首個全年運營所帶來的影響，以致銷量增加38.1%或26,902公噸。環氧乙烷的平均售價下
降約8.7%，主要由於乙烯（環氧乙烷主要原材料）的平均售價下降約6.0%。

表面活性劑銷售
表面活性劑於二零一二年六月三十日及於二零一一年六月三十日的總設計年度產能均為每年218,000公噸。於回顧期內，
表面活性劑於截至二零一二年六月三十日止六個月的銷售收益由二零一一年同期人民幣74.1百萬元減少約16.5%至人民幣
61.9百萬元。表面活性劑銷售收益減少主要由於表面活性劑平均售價由截至二零一一年六月三十日止六個月的每公噸人民
幣14,991元減少24.3%至截至二零一二年六月三十日止六個月的每公噸人民幣11,350元。表面活性劑主要原材料為環氧乙
烷及脂肪醇。作為環氧乙烷及脂肪醇的下游產品，表面活性劑的價格受環氧乙烷及脂肪醇的價格顯著影響。截至二零一一
年六月三十日止六個月，表面活性劑平均售價較二零一零年同期大幅上升39.4%，其平均售價大幅上升乃由於同期脂肪醇
價格大幅波動所致。脂肪醇平均售價於截至二零一二年六月三十日止六個月回復至較穩定的價格水平，以致表面活性劑平
均售價下跌。

提供表面活性劑加工服務的收入
表面活性劑加工服務收益由截至二零一一年六月三十日止六個月約人民幣7.4百萬元增加約67.7%至截至二零一二年六月
三十日止六個月約人民幣12.4百萬元。收益增加主要由於本集團與一名表面活性劑主要客戶訂立一年期的表面活性劑加工
服務合約以增加表面活性劑加工服務量。

毛利率
本集團於二零一二年上半年的整體毛利率與二零一一年同期相比維持相若水平（二零一二年上半年：20.9%；二零一一年上
半年：20.8%）。環氧乙烷毛利率增加1.0%，主要由於本集團在二零一二年一月中，對其中一個環氧乙烷生產設施更換催
化劑，令環氧乙烷對乙烯生產比率改善所致。

行政開支
行政開支主要包括員工相關成本、多項地方稅項及教育附加費、折舊、土地使用權攤銷、經營租賃租金開支、審計費用及
雜項開支。行政開支於回顧期內增加人民幣3.2百萬元或13.1%，主要由於員工相關成本上升。

融資成本
本集團向中國及香港之銀行機構籌措貸款以供其營運資金及海外採購所需資金。截至二零一二年六月三十日止六個月融資
成本增加，乃主要由於計息銀行借貸平均結餘增加所致。



7

簡明綜合財務狀況報表
於二零一二年六月三十日－未經審核

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元    

非流動資產
物業、廠房及設備 1,084,776 1,105,092

預付土地租賃款項 43,920 44,409

無形資產 24,883 26,970

物業、廠房及設備預付款項 180,843 71,636

於一家共同控制實體的投資 7 114,393 92,105

遞延稅項資產 3,568 476    

非流動資產總值 1,452,383 1,340,688    

流動資產
存貨 12 234,425 222,335

應收賬款及應收票據 13 76,767 203,135

預付款項、按金及其他應收款項 199,225 41,294

應收關連方款項 1,777 2,220

可供出售投資 11 382,577 478,263

衍生金融工具 5,530 –

應收委託貸款 18 150,000 –

已抵押存款 14 1,054,332 1,001,640

現金及現金等值項目 14 424,295 272,869    

流動資產總值 2,528,928 2,221,756    

流動負債
應付賬款及應付票據 15 437,052 335,330

其他應付款項、應計費用及撥備 126,167 125,710

衍生金融工具 4,992 –

計息銀行借貸 16 1,617,053 1,435,829

應付董事款項 8,152 4,052

應付關連方款項 1,252 1,954

應繳稅項 28,695 25,305    

流動負債總額 2,223,363 1,928,180    

流動資產淨值 305,565 293,576    

資產總值減流動負債 1,757,948 1,634,264    
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簡明綜合財務狀況報表

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元    

非流動負債
計息銀行借貸 16 – –

遞延稅項負債 17 57,372 47,053    

非流動負債總額 57,372 47,053    

資產淨值 1,700,576 1,587,211    

權益
母公司權益持有人應佔權益
已發行股本 87,144 87,308

儲備 574,158 585,220

保留溢利 1,036,662 834,526

擬派末期股息 10 – 77,705    

1,697,964 1,584,759

非控股權益 2,612 2,452    

權益總額 1,700,576 1,587,211    
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簡明綜合收益表
截至二零一二年六月三十日止六個月－未經審核

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年

附註 人民幣千元 人民幣千元    

收益 4 1,085,522 894,440

銷售成本 6 (859,121) (708,266)    

毛利 226,401 186,174

其他收入及收益 4 87,151 48,707
銷售及分銷成本 (1,293) (1,561)
行政開支 (27,798) (24,581)
其他開支 (1,300) (1,442)
融資成本 5 (33,709) (12,047)
分佔共同控制實體虧損 7 (2,949) (783)    

除稅前溢利 6 246,503 194,467

所得稅開支 8 (43,799) (36,044)    

期內溢利 202,704 158,423    

應佔：
母公司權益持有人 202,544 158,220
非控股權益 160 203    

202,704 158,423    

母公司權益持有人應佔每股盈利
－基本 9 20.19分 15.48分    

－攤薄 9 20.16分 15.48分    

期內已宣派中期股息 10 – 46,668    

簡明綜合現金流量表
截至二零一二年六月三十日止六個月－未經審核

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年

附註 人民幣千元 人民幣千元    

經營業務所得現金流量淨額 178,912 246,516
投資活動所用現金流量淨額 (34,095) (476,888)
融資活動所得現金流量淨額 6,405 20,272    

現金及現金等值項目增加╱（減少）淨額 151,222 (210,100)
期初現金及現金等值項目 272,869 601,249
匯率變動影響淨額 204 8,967    

期終現金及現金等值項目 14 424,295 400,116    
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簡明綜合權益變動表
截至二零一二年六月三十日止六個月－未經審核

母公司權益持有人應佔 

股本
法定

盈餘儲備 股份溢價
資本

贖回儲備

可供
出售投資
重估儲備 合併儲備

股份
獎勵儲備#

根據股份
獎勵計劃
所持股份# 保留溢利

擬派中期╱
末期股息 總計

非控股
權益 權益總額

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元              

於二零一二年一月一日 87,308 136,487 1,042,197 1,111 3,475 （593,592) 350 （4,808) 834,526 77,705 1,584,759 2,452 1,587,211              

期內溢利 – – – – – – – – 202,544 – 202,544 160 202,704

可供出售投資的公允值變動，
除稅後 – – – – （1,220) – – – – – （1,220) – (1,220)              

期內全面收入總額 – – – – （1,220) – – – 202,544 – 201,324 160 201,484

購回及註銷普通股 （164) – （2,877) 164 – – – – （164) – （3,041) – (3,041)

宣派二零一一年末期股息 – – – – – – – – （244) （77,705) （77,949) – (77,949)

權益結算股份獎勵安排# – – – – – – 299 （7,428) – – （7,129) – (7,129)              

於二零一二年六月三十日 87,144 136,487 1,039,320 1,275 2,255 （593,592) 649 （12,236) 1,036,662 – 1,697,964 2,612 1,700,576              

於二零一一年一月一日 88,419 86,337 1,188,741 – – （593,592) – – 481,018 81,852 1,332,775 2,036 1,334,811              

期內溢利 – – – – – – – – 158,220 – 158,220 203 158,423              

期內全面收入總額 – – – – – – – – 158,220 – 158,220 203 158,423

宣派二零一零年末期股息 – – – – – – – – – （81,852) （81,852) – (81,852)

宣派二零一一年中期股息 – – （46,668) – – – – – – 46,668 – – –

權益結算股份獎勵安排# – – – – – – 237 （4,808) – – （4,571) – (4,571)              

於二零一一年六月三十日 88,419 86,337 1,142,073 – – （593,592) 237 （4,808) 639,238 46,668 1,404,572 2,239 1,406,811              

# 本集團於二零一一年三月三十一日採納股份獎勵計劃及成立專為管理股份獎勵計劃的信託，以肯定及獎勵本集團的僱員所作出的貢獻。於回顧期
內，本集團透過該信託購買合共3,519,000股本公司股份。於二零一二年六月三十日，本公司的若干僱員獲授本公司若干股份，該等授出股份將自授
出日期起計五年後轉讓予該等經選定僱員。提供服務以換取獲授股份的公允值參考已授出股份的公允值計量。授出股份的公允值估計根據股份公允
值（即實繳股份代價）計量，並就扣除未來五年將收取的預期股息作出調整。
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簡明綜合財務報表附註

1 公司資料
本公司於二零零九年一月三十日在開曼群島註冊成立為有限公司。本公司註冊辦事處位於Cricket Square, Hutchins 

Drive, P.O. Box 2681, Grand Cayman, KY1-1111, Cayman Islands。

本公司及其附屬公司（「本集團」）主要從事生產及供應環氧乙烷及表面活性劑業務。本集團亦向客戶提供表面活性劑
加工服務，以及生產及供應其他化工產品，包括乙二醇、聚合物等級乙烯及工業氣體（如氧氣、氮氣及氬氣）。環氧
乙烷為生產乙烯衍生產品的主要中介成分，乙烯衍生產品包括乙二醇、乙醇胺及乙二醇醚，以及不同種類的表面活
性劑。表面活性劑在不同行業廣泛用作精練劑、潤濕劑、乳化劑及增溶劑。

2 呈列及編製基準
本集團編製未經審核簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計師公會頒佈的香港財務報告準則（「香港財務報告準
則」，包括所有香港財務報告準則、香港會計準則（「香港會計準則」）及詮釋）、香港公認會計原則、香港公司條例的
披露規定及聯交所證券上市規則（「上市規則」）的適用披露條文編製。

未經審核簡明綜合中期財務報表乃按歷史成本慣例編製。該等財務報表以人民幣（「人民幣」）呈列，除另有註明外，
所有數值均調整至最接近千位數。

本集團未經審核簡明綜合中期財務報表已由本公司審核委員會審閱。

3 分部資料
基於管理原因，本集團並無根據其產品及服務劃分業務單位，僅有一個可報告經營分部。管理層監察本集團經營分
部的整體經營業績，以就資源分配及表現評估作決定。

實體綜合披露－有關產品的數據
下表載列期內按產品分類來自外部客戶的收益總額：

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年
人民幣千元 人民幣千元   

環氧乙烷 945,625 750,379

表面活性劑 61,881 74,114

其他化工產品 63,023 59,800

加工服務 12,384 7,386

其他 2,609 2,761   

1,085,522 894,440   
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簡明綜合財務報表附註

3 分部資料（續）
實體綜合披露－地區數據
期內，本集團所有外部收益均來自於中國（本集團經營實體註冊所在地）成立的客戶。此外，本集團非流動資產亦大
多位於中國。因此，並無進一步呈列地區數據。

4 收益、其他收入及收益
收益亦即本集團營業額，指扣除退貨及商業折扣撥備後售出貨品的發票淨值，當中並無計及增值稅及政府附加費。

收益、其他收入及收益分析如下：

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年
人民幣千元 人民幣千元   

收益
銷售貨品 1,070,529 884,293

提供服務 12,384 7,386

其他 2,609 2,761   

1,085,522 894,440   

其他收入及收益
銀行利息收入 54,463 25,121

來自可供出售投資的利息收入 13,476 –

項目管理收入*** 21,186 –

政府補助* 436 1,330

匯兌差額淨額 (5,398) 8,928

其他租賃收入 1,293 38

出售╱持有銀的收益** 237 12,071

其他 1,458 1,219   

87,151 48,707   

* 政府補助主要指地方政府就本集團於中國浙江省嘉興市經營業務向本集團提供的獎勵。此等已確認補助概無附帶尚未達成的條件或或然事
項。

** 銀為於環氧乙烷生產設施使用的催化劑的主要成份之一。本集團透過租賃安排獲取銀及於每次全面檢查環氧乙烷生產設施時進行催化劑及
銀兌換。出售╱持有銀的收益指本集團於有利市況下選擇購買及持有銀以及於不利市況下出售銀的超額量。

*** 項目管理收入指從三江湖石化工有限公司（「三江湖石」）已收或應收的管理費用，三江湖石乃本集團於二零一零年與獨立第三方湖南石油化
學株式會社（「湖南」）按50：50的基準成立的中外合營公司，每日管理生產設施的建設及經營三江湖石。
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簡明綜合財務報表附註

5 融資成本
融資成本的分析如下：

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年
人民幣千元 人民幣千元   

須於五年內全數償還的銀行貸款利息 33,709 13,690

減：資本化利息 – (1,643)   

33,709 12,047   

6 除稅前溢利
本集團除稅前溢利已扣除下列項目：

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年
人民幣千元 人民幣千元   

已售出存貨的成本 851,440 703,277

已提供服務的成本 7,681 4,989

折舊 49,715 37,782

確認預付土地租賃款項 509 519

攤銷無形資產 2,172 1,459

根據經營租賃最低租賃費用 678 678   

7 於一家共同控制實體的投資

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

分佔資產淨值 114,393 92,105   

共同控制實體的詳情如下：

名稱

註冊成立╱註冊
及經營業務
地點及日期

已發行
普通股╱註冊
繳足資本面值

本集團
應佔股權
百分比 主要業務     

三江湖石化工有限公司 中華人民共和國
二零一零年五月十一日

44,000,000美元 50% 生產
環氧乙烷
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簡明綜合財務報表附註

7 於一家共同控制實體的投資（續）
下表列示本集團共同控制實體的財務數據概要：

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

分佔共同控制實體的資產及負債：

流動資產 28,856 77,469

非流動資產 173,262 39,761

流動負債 (17,371) (1,052)

非流動負債 (70,354) (24,073)   

資產淨值 114,393 92,105   

分佔共同控制實體的業績：

開支總額 (2,949) (4,057)

稅項 – –   

除稅後虧損 (2,949) (4,057)   

8 所得稅開支
本集團須就本集團成員公司註冊及經營業務所在司法權區所產生或所錄得溢利按實體基準繳納所得稅。

本集團於期內的所得稅開支分析如下：

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年
人民幣千元 人民幣千元   

即期－中國
期內支出 37,015 29,698

遞延 6,784 6,346   

期內稅項支出總額 43,799 36,044   

根據開曼群島規則及法規，本集團毋須在開曼群島繳納任何所得稅。

根據香港特別行政區相關稅法，就期內於香港產生的估計應課稅溢利而言，香港利得稅已按稅率16.5%（二零一一
年：16.5%）撥備。鑒於本集團於期內並無在香港產生任何應課稅溢利，故並無作出所得稅撥備。
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簡明綜合財務報表附註

8 所得稅開支（續）
於二零零七年三月十六日結束的第十屆全國人民代表大會第五次會議上，中國企業所得稅法（「企業所得稅法」）獲批
准，並自二零零八年一月一日起生效。企業所得稅法引入多項變動，包括但不限於將內資及外資企業的所得稅率統
一為25%。因此，三江化工有限公司（「三江化工」）、嘉興永明石化有限公司（「永明石化」）、嘉興市三江化工貿易有
限公司（「三江貿易」）、嘉興市港區工業管廊有限公司（「管廊公司」）、杭州三江印染助劑有限公司（「杭州三江」）及浙
江三江化工新材料有限公司（「三江新材料」）自二零零八年起按25%稅率繳納企業所得稅（「企業所得稅」）。

三江化工於二零零三年十二月九日註冊為外資企業。三江化工於截至二零一二年及二零一一年六月三十日止期間須
按稅率25%繳納企業所得稅。根據稅務局的批准，三江化工自二零一零年已合資格成為高新科技公司，可自二零一
零年至二零一二年期間享有15%的企業所得稅優惠稅率。因此，三江化工於截至二零一二年六月三十日止期間按稅
率15%（二零一一年：15%）繳納企業所得稅。

永明石化於二零零三年十二月九日註冊為外資企業，於截至二零一二年及二零一一年六月三十日止期間須按稅率
25%繳納企業所得稅。根據稅務局的批准，永明石化首兩個獲利期間（扣除過往期間的虧損後）獲豁免繳納企業所得
稅，其後三個期間稅項減半。根據企業所得稅法，公司將被視為自二零零八年一月一日起合資格享有免稅期，即使
有關公司當時並無應課稅溢利。儘管永明石化於截至二零零八年一月一日錄得累計虧損，惟已被視為於二零零八年
開始享有免稅期。因此，永明石化於截至二零一二年六月三十日止期間按稅率12.5%（二零一一年：12.5%）繳納企
業所得稅。

管廊公司於二零零五年九月二十九日註冊為內資企業，於截至二零一二年六月三十日止期間須按稅率25%（二零
一一年：25%）繳納企業所得稅。

三江貿易於二零零四年十月二十九日註冊為內資企業，於截至二零一二年六月三十日止期間須按稅率25%（二零
一一年：25%）繳納企業所得稅。

杭州三江於二零一零年四月一日註冊為內資企業，於截至二零一二年六月三十日止期間須按稅率25%（二零一一年：
25%）繳納企業所得稅。

三江新材料於二零一一年十二月二十三日註冊為外資企業，於截至二零一二年六月三十日止期間須按稅率25%繳納
企業所得稅。
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簡明綜合財務報表附註

8 所得稅開支（續）
以中國內地法定稅率計算適用於除稅前溢利的稅項開支與按實際稅率計算的稅項開支對賬如下：

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年
人民幣千元 人民幣千元   

除稅前溢利 246,503 194,467   

按法定稅率計算的稅項 61,626 48,617

稅項優惠及減免的稅務影響 (28,843) (22,150)

未確認稅項虧損 728 1,686

不可扣稅開支 14 1,046

就本集團中國附屬公司可分派溢利繳納預扣稅的影響 9,876 6,939

其他 398 (94)   

按本集團實際稅率計算的稅項支出 43,799 36,044   

9 母公司權益持有人應佔每股盈利
每股基本盈利金額乃根據母公司普通權益持有人應佔期內溢利及期內已發行普通股加權平均數計算。

每股攤薄盈利金額乃根據母公司普通權益持有人應佔期內溢利計算。計算普通股加權平均數乃根據期內已發行普通
股數目（如用作計算每股基本盈利者），而已發行普通股加權平均數乃假設根據股份獎勵計劃之所有潛在攤薄普通股
視作已按零代價獲行使而予以發行。

每股基本及攤薄盈利按以下數據計算：

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年
人民幣千元 人民幣千元   

盈利
母公司普通權益持有人應佔溢利 202,544 158,220   
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簡明綜合財務報表附註

9 母公司權益持有人應佔每股盈利（續）

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年

股份數目
千股 千股   

股份
年內已發行普通股加權平均數 1,002,969 1,022,303   

攤薄影響－普通股加權平均數：
股份獎勵計劃 1,912 –   

1,004,881 1,022,303   

10 股息
(i) 本公司權益持有人應佔期內應付股息：

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年
人民幣千元 人民幣千元   

中期期間後並無宣派中期股息
（二零一一年：每股普通股5.5港仙） – 46,668   

中期股息於期末未被確認為負債。

(ii) 於期內批准及派付予本公司權益持有人之應佔上一個財政期間應付股息：

截至六月三十日止六個月
二零一二年 二零一一年
人民幣千元 人民幣千元   

於下一個期間批准及派付有關截至二零一一年十二月三十一日
止財政年度的末期股息
每股普通股9.5港仙（二零一一年：9.5港仙），
按計算每股基本盈利所用的普通股數目計算 77,705 81,852   
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11 可供出售投資

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

即期
非上市股本投資，按公允值 382,577 478,263

非即期
非上市股本投資，按公允值 – –   

382,577 478,263   

本集團投資於若干金融機構提供的信託金融產品，其固定到期日為不少於六個月及無固定票面息率。該等信託金融
產品已入賬為可供出售投資，且已根據適用於類似條款及風險特徵的項目的現行利率貼現的預期現金流量估值。

12 存貨

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

原材料 224,775 213,718

製成品 9,650 8,617   

234,425 222,335   

13 應收賬款及應收票據

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

應收賬款 9,756 15,463

應收票據 67,011 187,672   

76,767 203,135

減：減值 – –   

76,767 203,135   
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簡明綜合財務報表附註

13 應收賬款及應收票據（續）
信貸期一般為15至30日，若干客戶則可延長達三個月。各客戶均設有最高信貸限額。本集團致力嚴格監控未償還的
應收賬款。高級管理人員會定期審閱逾期結餘。應收票據的到期日為六個月內。

於二零一二年六月三十日以及二零一一年十二月三十一日，概無對應收賬款作出減值撥備。

於報告期間結算日，本集團應收賬款及應收票據根據發票日期的賬齡分析如下：

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

1至30日 29,286 107,015

31至60日 11,221 52,698

61至90日 10,380 7,132

91至360日 25,794 36,203

360日以上 86 87   

76,767 203,135   

並無個別或共同被視為減值的應收賬款及應收票據的賬齡分析如下：

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

並無逾期及減值 73,650 195,336

逾期少於30日 1,157 6,050

逾期31至60日 974 330

逾期61至90日 299 600

逾期91至360日 601 732

360日以上 86 87   

76,767 203,135   

並無逾期及減值的應收款項與多名近期並無拖欠還款記錄的不同客戶有關。

已逾期但無減值的應收款項與本集團一名有良好往績記錄的獨立客戶有關。根據過往經驗，由於信貸質素並無重大
變動及結餘仍被視為可全數收回，故本公司董事認為毋須就此等結餘作出減值撥備。本集團並無就該等結餘持有任
何抵押品或作出其他信用提升安排。
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14 現金及現金等值項目以及已抵押存款

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

現金及銀行結餘 424,295 272,869

定期存款 1,054,332 1,001,640   

1,478,627 1,274,509

減：已抵押定期存款
就應付票據抵押 25,664 3,350

就銀行貸款抵押 1,028,668 998,290   

現金及現金等值項目 424,295 272,869   

銀行現金按每日銀行存款利率以浮動利率賺取利息。短期存款的存款期由兩至三個月不等，須視乎本集團的實時現
金需要而定，並按相關短期存款利率賺取利息。銀行結餘及已抵押存款存放於最近並無拖欠記錄及信譽良好的銀
行。

15 應付賬款及應付票據

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

應付賬款 394,891 335,330

應付票據 42,161 –   

437,052 335,330   
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15 應付賬款及應付票據（續）
於報告期間日，應付賬款及應付票據根據其發票日期的賬齡分析如下：

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

3個月內 428,280 329,740

3至6個月 7,168 3,907

6至12個月 581 257

12至24個月 82 788

24至36個月 473 247

36個月以上 468 391   

437,052 335,330   

應付賬款及應付票據為免息，平均信貸期為三至六個月。

16 計息銀行借貸

實際利率 到期日
二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

（厘） 人民幣千元 人民幣千元     

即期
銀行貸款－有抵押# 2.235-5.049 1年內 988,032 –

銀行貸款－有抵押# 2.988-5.076 1年內 – 1,050,021

銀行貸款－無抵押 3.217-5.076 1年內 629,021 –

銀行貸款－無抵押 3.393-4.627 1年內 – 385,808     

1,617,053 1,435,829     

非即期
銀行貸款－有抵押# – –     

1,617,053 1,435,829     
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16 計息銀行借貸（續）

二零一二年
六月三十日

二零一一年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元   

須於下列期間償還：
一年內或應要求 1,617,053 1,435,829

第二年 – –

第三至第五年，包括首尾兩年 – –   

1,617,053 1,435,829   

# 本集團的銀行借貸以於二零一二年六月三十日以本集團為數人民幣1,054,332,000元（二零一一年十二月三十一日：人民幣1,001,640,000

元）的定期存款提供抵押。

17 遞延稅項負債
期內，遞延稅項負債的變動如下：

可供出售
投資重估

可分派溢利
的預扣稅 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元    

於二零一一年一月一日 – 32,911 32,911

年內於收益表扣除的遞延稅項 – 13,626 13,626

年內於其他全面收入扣除的遞延稅項 516 – 516    

於二零一一年十二月三十一日及
二零一二年一月一日 516 46,537 47,053    

年內於收益表扣除的遞延稅項 – 9,876 9,876

年內於其他全面收入扣除的遞延稅項 443 – 443    

於二零一二年六月三十日 959 56,413 57,372    
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18 應收委託貸款
於二零一二年六月三十日，本集團應收新湖中寶股份有限公司（「新湖中寶」）的應收委託貸款為總數人民幣150.0百
萬元。應收新湖中寶的款項按年利率12.0厘計息，以兩份土地使用權作抵押，分別為位於中國浙江省桐鄉巿及中國
江蘇省烏江市的兩幅地盤面積約42,646.60平方米及20,199.0平方米的土地，由新湖中寶的兩間附屬公司持有。

本公司董事認為毋須就結餘作出減值撥備，且結餘於到期時被視為可全數收回。
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其他資料

董事及高級行政人員於本公司及其相聯法團之股份、相關股份及債券之權益及淡倉
於二零一二年六月三十日，董事及╱或本公司主要行政人員在本公司的股份（「股份」）、本公司及其相聯法團（按證券及期貨
條例（「證券及期貨條例」）第XV部的涵義）的相關股份或債券中，擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及8分部條文須知會本
公司及聯交所的權益及淡倉（包括根據證券及期貨條例有關條文彼等被當作或視為擁有的權益及淡倉），或根據證券及期貨
條例第XV部第352條須記錄於本公司所存置登記冊內的權益及淡倉，或根據上市規則附錄10所載上市發行人董事進行證券
交易的標準守則（「標準守則」）須知會本公司及聯交所的權益及淡倉如下：

於本公司股份的權益

董事姓名 身份╱權益性質 好╱淡倉 持有股份數目
佔已發行股本
概約百分比     

管建忠（「管先生」） 受控制公司的權益 好倉 469,423,000

（附註）
46.63%

實益擁有人 好倉 990,000 0.10%

韓建紅（「韓女士」） 配偶權益 好倉 470,413,000

（附註）
46.73%

附註： 此等股份由Sure Capital Holdings Limited（「Sure Capital」）持有，其全部已發行普通股由管先生擁有84.71%，並由管先生的配偶韓女士擁有
15.29%。根據證券及期貨條例，管先生被視為於Sure Capital持有的股份中擁有權益，韓女士則被視為於管先生根據證券及期貨條例第XV部第2及第
3分部擁有權益的股份中擁有權益。

於本公司相聯法團股份的權益

董事姓名 相聯法團名稱 身份╱權益性質 好╱淡倉 持有股份數目
佔已發行股本
概約百分比      

管先生 Sure Capital 實益擁有人 好倉 8,473 84.71%

韓女士 Sure Capital 實益擁有人 好倉 1,529 15.29%

除上文披露者外，於二零一二年六月三十日，董事或本公司主要行政人員概無於本公司及其相聯法團（按證券及期貨條例第
XV部的涵義）的任何股份、相關股份或債券中擁有任何權益或持有任何淡倉。
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主要股東於本公司股份及相關股份的權益及淡倉
於二零一二年六月三十日，據董事所知，以下人士（董事或本公司主要行政人員除外）在股份或本公司相關股份中擁有根據
證券及期貨條例第XV部第2及3分部條文須向本公司披露的權益或淡倉，或根據證券及期貨條例第336條須記錄於該條所述
登記冊內的權益或淡倉如下：

主要股東名稱 身份╱權益性質 好╱淡倉 持有股份數目
佔已發行股本
概約百分比     

Sure Capital 實益擁有人 好倉 469,423,000

（附註1）
46.63%

Delta Lloyd Asset Management 

NV （「DL」）
實益擁有人 好倉 50,657,000

（附註2）
5.02%

Delta Lloyd Azie Deelnemingen 

Fonds N.V.（「DLADF」）
受控制公司的權益 好倉 50,657,000

（附註2）
5.02%

Delta Lloyd NV（「DL NV」） 受控制公司的權益 好倉 50,657,000

（附註2）
5.02%

Aviva Plc（「Aviva」） 受控制公司的權益 好倉 50,657,000

（附註2）
5.02%

附註：

1. Sure Capital全部已發行普通股由管先生擁有約84.71%，並由管先生的配偶韓女士擁有約15.29%。根據證券及期貨條例，管先生被視為於Sure 

Capital持有的股份中擁有權益，韓女士則被視為於管先生根據證券及期貨條例第XV部第2及第3分部擁有權益的股份中擁有權益。

2. DL為DLADF的附屬公司，而DLADF則為DLNV的附屬公司，而DLNV則為Aviva的附屬公司。DL持有50,657,000股股份好倉為DLADF、DLNV及Aviva根
據證券及期貨條例被視為擁有權益的同一批股份。

除上文披露者外，於二零一二年六月三十日，本公司股份及相關股份中並無任何其他權益或淡倉須記錄於根據證券及期貨
條例第336條須存置的登記冊。
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購股權計劃
本公司設有一個購股權計劃（「購股權計劃」），該計劃於二零一零年八月二十四日獲採納（「採納日期」），以向為本集團作出
貢獻的經選定合資格參與人士提供獎勵或回報。除非另行註銷或修訂，否則購股權計劃自採納日期起計10年有效。

購股權計劃的合資格參與人士包括下列人士：

(i) 本集團或其任何成員公司持有任何股權的任何實體（「受投資實體」）的任何全職或兼職僱員（包括任何執行董事，但
不包括本集團或任何受投資實體的非執行董事）；

(ii) 本集團或任何受投資實體的任何非執行董事（包括獨立非執行董事）；

(iii) 任何向本集團任何成員公司或任何受投資實體提供貨品或服務的供貨商；

(iv) 任何本集團或任何受投資實體的客戶；

(v) 任何向本集團或任何受投資實體提供研究、開發或其他技術支持的人士或實體；

(vi) 本集團任何成員公司或任何受投資實體的任何股東或本集團任何成員公司或任何受投資實體所發行任何證券的持有
人；

(vii) 本集團或任何受投資實體任何業務範疇或業務發展的任何專業或其他顧問或諮詢人；及

(viii) 透過合資企業、業務聯盟或其他業務安排對本集團業務發展及增長曾經或可能作出貢獻的任何其他組別或類別的參
與人士。

於本中期報告日期，根據購股權計劃可供發行的股份總數為100,664,000股，相當於本公司於本中期報告日期已發行股本
約10.0%。根據購股權計劃及本集團任何其他購股權計劃於任何12個月期間可授予各參與人士的購股權（包括已行使或尚未
行使的購股權）獲行使時而可予發行的股份最多數目，不得超過本公司當時已發行股本的1%。任何進一步授出超過此限額
的購股權必須於股東大會獲得股東批准。

授予董事、本公司行政總裁或主要股東或任何彼等各自的聯繫人士（定義見上市規則）的購股權必須事前經獨立非執行董事
（不包括作為購股權承授人的獨立非執行董事）批准。此外，倘向主要股東或獨立非執行董事或任何彼等各自的聯繫人士
授出任何購股權，將導致於截至授出日期（包括該日）止的12個月期間因向該人士已授出及將授出的所有購股權（包括已行
使、已註銷及尚未行使的購股權）獲行使而發行及將予發行的股份超過本公司已發行股份的0.1%，而總值（按股份於授出日
期的收市價計算）超過5,000,000港元時，授出有關購股權須於股東大會獲得股東批准。
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授出購股權的要約可於要約日期起計21日內由承授人支付名義代價1港元後予以接納。所授出購股權的行使期由董事會釐
定，有關期間可由接納授出購股權的要約日期開始，惟在任何情況下不得遲於購股權授出日期起計10年屆滿，並可根據購
股權計劃的條文提早終止。

購股權計劃項下的股份認購價乃由董事會釐定的價格，惟不得低於以下最高者：

(i) 股份於要約授出日期（必須為營業日）於聯交所每日報價表所報的收市價；

(ii) 股份於緊接要約授出日期前五個交易日於聯交所每日報價表所報的平均收市價；及

(iii) 股份面值。

自採納日期至截至二零一二年六月三十日止，本公司概無授出購股權。

中期股息
截至二零一二年六月三十日止六個月，董事會並無宣派中期股息（截至二零一一年六月三十日止六個月：每股5.5港仙）。

資本承擔
於二零一二年六月三十日，本集團的資本承擔為約人民幣126.5百萬元及約人民幣268.8百萬元，主要有關就建設額外產能

購置廠房及機器以及向一家附屬公司注資。

或然負債
於二零一二年六月三十日，本集團並無就本集團以外任何公司提供任何形式的擔保。本集團並無涉及任何現有重大法律訴

訟，本集團亦不知悉涉及本集團的任何待決或潛在重大法律訴訟。

僱員及酬金政策
於二零一二年六月三十日，本集團合共僱用468名全職僱員。本集團的僱員福利包括房屋補貼、輪班補貼、花紅、津貼、

身體檢查、員工宿舍、社保供款、住房基金供款及股份獎勵計劃。本公司的薪酬委員會（「薪酬委員會」）每年或在有需要時

檢討該等薪酬待遇。同時身為本公司僱員的執行董事以薪金、花紅及其他津貼形式收取酬金。
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流動資金及財務資源
財務狀況及銀行借貸
於二零一二年六月三十日，本集團的現金及銀行結餘約為人民幣424.3百萬元（二零一一年十二月三十一日：約人民幣272.9

百萬元），當中大部分以人民幣計值。於二零一二年六月三十日，本集團計息銀行借貸約為人民幣1,617.1百萬元（二零一一

年十二月三十一日：約人民幣1,435.8百萬元）。有關借貸及相關資產抵押的詳情，請參閱本報告未經審核簡明綜合財務報

表附註16。

與二零一一年十二月三十一日相比，本集團於二零一二年六月三十日的負債率（為計息銀行借貸總額對資產總值的百分比）

保持相若（二零一二年六月三十日：40.6%；二零一一年十二月三十一日：40.3%）。

營運資本
於二零一二年六月三十日，總存貨約為人民幣234.4百萬元，而於二零一一年十二月三十一日則約為人民幣222.3百萬元。

存貨周轉日於二零一二年上半年增加約11.6日（二零一二年上半年：47.8日；二零一一年全年：36.2日），主要由於第三期

生產設施首年投入運作以及本集團按年購入更多生產原料的影響。

二零一二年的應收賬款及應收票據周轉日較二零一一年輕微增加（二零一二年上半年：23.2日；二零一一年全年：21.0日），

主要由於二零一二年六月三十日較二零一一年計入更多應收票據（二零一二年上半年：人民幣67.0百萬元；二零一一年全

年：人民幣187.7百萬元；二零一零年全年：人民幣22.6百萬元）。一般而言，大部分環氧乙烷客戶需要於付運產品前付清

款項以確保產品的供應，而於二零一一年，本集團在不影響信貸風險的基礎上，向具備良好潛力的客戶提供更靈活的付款

方式安排，而若干該等客戶已於二零一二年選擇提早付款以節省融資成本。

於二零一二年上半年，應付賬款周轉日維持在短的水平並保持與二零一一年的水平相若（二零一二年上半年：80.9日；二零

一一年全年：59.7日）。本集團主要使用平均到期日為90日的信用狀結算應付賬款。

企業管治
本公司已採納香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄14所載企業管治守則及企業管治報告

（「企業管治守則」）（包括任何不時作出的修改及修訂）的守則條文為其本身的企業管治守則。董事會認為，本公司於截至二

零一二年六月三十日止六個月期間至本報告日期止，一直遵守企業管治守則的所有守則條文。

董事進行證券交易的標準守則
本公司已採納上市規則附錄10所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」），作為其董事及高級管理人員進

行證券交易的守則。經作出具體查詢後，全體董事確認，彼等於截至二零一二年六月三十日止六個月至本報告日期止一直

遵守標準守則的規定。

審核委員會
於本報告日期，本公司的審核委員會（「審核委員會」）由三名成員組成，分別為沈凱軍先生、王萬緒先生及梅浩彰先生，彼

等均為獨立非執行董事。審核委員會主席為沈凱軍先生。審核委員會的主要職責為（其中包括）檢討及監督本集團的財務申

報程序及內部監控制度、提名及監察外聘核數師，以及向董事會提供意見及建議。
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審核委員會與管理層已審閱及同意本集團所採納的會計原則及慣例，及討論內部監控及財務申報事項，其中包括審閱截至

二零一二年六月三十日止六個月的未經審核簡明綜合財務報表。

薪酬委員會
於本報告日期，薪酬委員會由三名成員組成，分別為王萬緒先生、梅浩彰先生及管建忠先生，其中王萬緒先生及梅浩彰先

生為獨立非執行董事，而管建忠先生為董事會主席兼執行董事。薪酬委員會主席為王萬緒先生。薪酬委員會的主要職責為

（其中包括）評估董事及高級管理人員的工作表現並就彼等的薪酬待遇作出建議，以及評估本公司的股份獎勵計劃，並就此

作出建議。

提名委員會
於本報告日期，本公司的提名委員會（「提名委員會」）由三名成員組成，分別為管建忠先生、王萬緒先生及沈凱軍先生，其

中王萬緒先生及沈凱軍先生為獨立非執行董事，而管建忠先生為董事會主席兼執行董事。提名委員會主席為管建忠先生。

提名委員會的主要職責為（其中包括）考慮及向董事會推薦適合且合資格人士成為董事會成員，亦負責定期及於需要時檢討

董事會架構、規模及組成。

購買、出售或贖回上巿證券
於回顧期內，本公司於聯交所以介乎每股1.81港元至1.95港元的價格購回每股面值0.10港元的普通股合共2,015,000股，總

代價為3,739,000港元。

除上文披露者外，於截至二零一二年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司並無購買、出售或贖回本公司任何上

巿證券。

董事
於本報告日期，董事會包括四名執行董事管建忠先生、韓建紅女士、牛瑛山先生及韓建平先生，以及三名獨立非執行董
事，分別為王萬緒先生、沈凱軍先生及梅浩彰先生。
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董事
執行董事
管建忠（主席）
韓建紅
牛瑛山
韓建平

獨立非執行董事
王萬緒
沈凱軍
梅浩彰

股份上市
香港聯合交易所有限公司主板
股份代號：2198

核數師
安永會計師事務所
香港
中環添美道1號
中信大厦22樓

香港法例法律顧問
趙不渝馬國強律師事務所
香港康樂廣場1號
怡和大廈40樓

中國主要營業地點及總部
中國浙江省
嘉興港區平海路

香港主要營業地點
香港上環德輔道中199號
無限極廣場601至602室

註冊辦事處
Cricket Square, Hutchins Drive

P.O. Box 2681

Grand Cayman, KY1-1111

Cayman Islands

開曼群島主要股份過戶及登記處
Butterfield Fulcrum Group (Cayman) Limited

Butterfield House

68 Fort Street

P.O. Box 609

Grand Cayman KY1-1107

Cayman Islands

公司秘書
葉毅恒，FCPA FCCA

香港主要往來銀行
交通銀行股份有限公司
香港分行
香港
中環畢打街20號

德意志銀行
香港分行
香港
九龍柯士甸道西1號
環球貿易廣場52樓

中國主要往來銀行
中國農業銀行
平湖乍浦分行
中國浙江省平湖市
乍浦區天妃路42號

交通銀行
平湖市分行
中國浙江省
平湖市新華路325號

中國銀行
平湖市分行
中國浙江省
平湖市城南西路40號

中信銀行
嘉興分行
中國浙江省
嘉興市中山東路639號

中國工商銀行
平湖市分行
中國浙江省
平湖市雅山中路338號

香港股份過戶及登記分處
卓佳證券登記有限公司
香港灣仔
皇后大道東28號
金鐘匯中心26樓

公司網址
www.chinasanjiang.com
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